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WERTENTWICKLUNG

Uberblick

Fonds- aktueller seit 190%

kurs Monat Auflegung 150 % 2
153,30 € 1,41% 53,30% 145 % CAPITAL 1Q FUND GRADING
140 %

Erweiterte Kennzahlen? 135 %
annualisierte Rendite 11,06% 130%
rollierende 12-Monats-Rendite 10,17% 125%
annualisierte Volatilitat 10,76% 120:/°
Performance laufendes Jahr 12,39% ::j
Performance seit Auflegung 53,30% 105%
bester Monat 5,45% 100 %
schlechtester Monat -5,93% 95 %
max. Drawdown -11,56% 90 %
Erholungsperiode in Tagen 218 85%
positive Monate 65,31% g0 %
Sharpe Ratio (1 J.) 1,00 Jan 09 Jan 10 Jan 11 Jan 12
Sharpe Ratio (3 J ) 1,05 = AC - Risk Parity 12 Fund EUR A" Vergleichsindex?

PERFORMANCE-UBERSICHT!

in % Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

2012 540% -0,17% -1,99% 0,36% -2,27% 1,34% 5,45% 2,53% 1,41% 12,39%
2011 -1,25% 1,89% -2,21% 4,28% 1,34% -1,68% 5,30% 1,73% -4,44% 2,30% -593% 1,86% 2,57%

2010 -0,94% 1,49% 1,81% 1,97% -3,21% 1,03% 2,15% 3,47% 4,02% -0,11% -2,14%  2,52% 12,47%

2009 -5,16% -1,43% -0,77% -1,37% 5,35% 3,84% -0,51% 3,43% 0,12% 1,30% 2,11% 1,64%  8,41%
2008 1,14% 2,44%  455% 0,69%  9,07%
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KOMMENTAR (ANTEILSKLASSE EUR A)

Aquila Capital

Der AC Risk Parity 12 Fund zeigte im Berichtsmonat September eine positive Wertentwicklung von 1,41% nach Kosten. Alle vier Anlageklassen lie-
ferten positive Performance-Beitrage. Wahrend Aktien und Rohstoffe insbesondere von einem starken Monatsbeginn profitierten und auf Fondsebe-
ne Gewinne von 0,76% bzw. 0,49% einbrachten, konnten Anleihen dank einer Erholung in der zweiten Monatshélfte ein Plus von 0,11% erwirtschaf-
ten. Zinsen entwickelten sich im gesamten Monatsverlauf nahezu flat und erbrachten am Ende ein leichtes Plus von 0,05%.

Bei der Risiko-Allokation gab es im Vergleich zum Vormonatsultimo kaum signifikante Veranderungen. Wéhrend die Risikogewichtungen von Roh-
stoffen (27,6% auf 28,9), Aktien (22,1 auf 23,6%) und Zinsen (26,4% auf 26,5%) jeweils leicht erhoht wurden, kam es bei Anleihen zu einer Reduzie-

rung der Gewichtung von 23,9% auf 21,0%.
BEITRAGE ZUM MONATSERGEBNIS EUR A

Anleihen [0,11 %
Rohstoffe 0,49 %

Aktien 0,76 %

Zinsen . 0,05 %

INVESTMENT-PHILOSOPHIE

Der AC Risk Parity 12 Publikumsfonds verfolgt eine leistungsfahige
Multi-Asset-Strategie. Diese optimiert Allokationen in allen liquiden,
nicht-korrelierten Anlageklassen. Dabei ist der AC Risk Parity 12 Fund
nur in Anlageklassen aktiv, die einen attraktiven systematischen Er-
trag bieten. Auf der Basis eines wissenschaftlich fundierten Risikoma-
nagements, strebt der Fonds eine moderate Volatilitat von 12% und ei-
ne Nullkorrelation zu den Aktienmérkten an. Die erwartete Rendite be-
tragt 10% bis 12% pro Jahr.

FONDSMANAGEMENT

Verantwortlich fUr die Steuerung des AC Risk Party 12 Fund sind Ha-
rold Heuschmidt, Head of Quant Fund Management, und das Aquila
Capital Quant Team. Herr Heuschmidt halt einen MBA (Cum Laude)
von INSEAD und hat mehr als 20 Jahre Erfahrung an den Finanz- und
Kapitalmarkten.

FONDSDATEN

Allgemeine Stammdaten

RISIKO-ALLOKATION ZUM MONATSENDE

Aktien 23.6% — 1\

~—— Anleihen 21.0%

Zinsen 26.5% —

\——— Rohstoffe 28.9%

QUANT TEAM

Das Aquila Capital Quant Team ist eine Gruppe renommierter Invest-
mentexperten mit fundiertem wissenschaftlichem Hintergrund und kom-
plementarem Know-how in den Bereichen Fondsmanagement, quantita-
tiver Portfolioanalyse, Research und Systementwicklung. Der Research-
Bereich des Quant Teams wird geleitet von Prof. Dr. Harry M. Kat.

RISIKOMANAGEMENT

Der AC Risk Parity 12 Fund setzt das innovative Risikomanagement-
System FundCreator© ein, das in gemeinsamer Forschungsarbeit von
Prof. Dr. Harry M. Kat und Dr. Helder Palaro an der London Cass Busi-
ness School entwickelt wurde. Der Fonds verwendet FundCreator®© fur
den taglichen Abgleich der wichtigsten Risikoparameter und die aktive
Analyse des Portfolio-Exposures. So gewahrleistet das System ein lang-
fristig stabiles und vorhersehbares Risikoprofil.

Name des Fonds laut Prospekt
Fondsstruktur

Domizilierung

Liquiditat

Anlageberater
Verwaltungsgesellschaft
Depotbank

Erweiterte Stammdaten (Anteilsklasse EUR A)

AC - Risk Parity 12 Fund

UCITS

Luxemburg

taglich

Aquila Capital Concepts GmbH

Alceda Fund Management S.A.

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.

Auflegungsdatum

ISIN

WKN

Bloomberg-Ticker
Wahrung
Ertragsverwendung
Mindestanlagesumme
Anlageberatungsgebuhr
Performance-Gebuhr

05.09.2008
LU0374107992
A0Q578

APSVMNA LX

EUR

thesaurierend

EUR 50.000,-

1,60% p.a.

15% (High Watermark)
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VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Aquila Capital

Anteilsklasse WKN ISIN Wéahrung Mindestanlage verw%rr;[zj%gnsg; Anlagetgaégtuer:; Perforgsggﬁ; Vertri%);zti?tlhennd
EUR A A0Q578 LUO0374107992 EUR EUR 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
EUR B AORNQ5 LU0430218775 EUR EUR 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
EURC ALJK6M  LU0682206882 EUR EUR 50.000,- ausschuttend 1,60% p.a. 15% -
EURD ALJK6N LU0682218119 EUR EUR 1.000,- ausschuttend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
CHF A A1C8CC LU0554704139 CHF CHF 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
CHF B A1C8CD LU0554704212 CHF CHF 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
GBP A A1C23H LU0531219185 GBP GBP 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
GBP B ALJK6P  LU0682219430 GBP GBP 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
SGD A A1JK6Q LU0682220792 SGD SGD 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
SGD B ALIK6R LU0682221683 SGD SGD 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
AUD C ALJK6S LU0682222814 AUD AUD 50.000,- ausschuttend 1,60% p.a. 15% -
USD A AOQ58A  LU0374108537 USD USD 100.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
UsSD B A1C8B9 LU0554704055 UsD USD 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
AUSZEICHNUNGEN & RATINGS
Gold Fund Grading AAA- 1. Platz
Standard & Poor's TELOS Fund Rating 2011 €uro Fund Awards 2011
STANDORTE RISIKOHINWEIS
Hamburg (Hauptsitz) Singapur Dieser Bericht dient ausschlieRlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informatio-
Aquila Capital Aquila Capital nen sorgfaltig und nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewahr tibernom-
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20355 Hamburg
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Aquila Capital
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Tel: +64 (0) 6 323 2954

Zurich

Aquila Capital
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Tel: +41 (0) 43 344 38 - 51
Fax: +41 (0) 43 344 38 - 69

www.aquila-capital.de

men werden kann. Dieser Bericht ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum
Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes fiir das vorgestellte Produkt
(*der offizielle Name des Fonds lautet: AC — Risk Parity 7 Fund / AC — Risk Pairty 12 Fund)
und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden.
In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche
Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila Capital Con-
cepts GmbH tber kinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie naturlich Risiken und Unsi-
cherheiten. Angaben zur historischen Performance kénnen nicht im Sinne eines Verspre-
chens oder einer Garantie Uber die zukinftige Performance herangezogen werden. Investo-
ren sollten sich bewusst sein, dass die tatsachliche Performance erheblich von vergangenen
Ereignissen abweichen kann. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen
Zeitraum von unter zw6lf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance,
Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeit-
raums kein Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Alleinige Grundlage fir den Anteilserwerb sind
die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle verein-
fachte Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und falls dieser &lter als acht Mo-
nate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos bei
Aquila Capital Concepts GmbH, Valentinskamp 70, 20355 Hamburg und bei Alceda Fund Ma-
nagement S.A., Airport Center Luxembourg, 5, Heienhaff, 1736 Senningerberg, Luxemburg,
als auch beim Schweizer Vertreter, ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-
8001 Zurich, www.acolin.ch und der Zahlstelle in der Schweiz, Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, Postfach, 8022 Zirich erhéltlich. Dartiber hinaus kdnnen die-
se Unterlagen kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland, HSBC Trinkaus
und Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf und bei der Informations- und Zahl-
stelle in Osterreich, Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wi-
en, angefordert werden.

Die oben genannten Auszeichnungen und Ratings gelten fiir die AC Risk Parity Strategie und
beziehen sich nicht zwingend auf die hier dargestellte Anteilsklasse.



